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Zakladni charakteristika

Cilem fondu je dosahnout co nejlepsiho zhodnoceni
prostfednictvim investic do portfolia Eeskych vladnich
dluhopist a akcii obchodovanych na hlavnich akciovych
trzich v zapadni Evropé, Spojenych statech a Japonsku a
akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé. Hlavnim
investi¢énim pilifem fondu jsou Ceské statni dluhopisy,
jejichz vaha v portfoliu kolisd s ohledem na situaci na
kapitélovych trzich v intervalu 50-70 %. Na tuto cast
portfolia pohlizime jako na stabilizacni. Druhym pilifem
fondu je akciova slozka, kterd by méla v nasledujicich
letech vytvaret hlavni zdroj vykonnosti. Vaha akciové
slozky kolisa s ohledem na trzni situaci v intervalu 20-40
%. Zbyvajici ¢ast portfolia je drzena v hotovosti.

NAV (kurz fondu) : 1.4578 (CZK )
NAV a AUM k datu: : 30/11/2021

ISIN kéd : CZ0008473154

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
3,818.53 ( miliony CZK)

Ména fondu : CZK

Referen¢ni ména tridy : CZK
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost

SlozZeni fondu : Podilovy fond (OPF)

Datum zalozeni fondu : 08/06/2009

Datum spusténi tfidy : 08/06/2009

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
500000 CZK / 10000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Uplata za obhospodarovani : 0.90%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let

Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)
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A : Uprava benchmarku
Celkova vykonnost
Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 6 mesicu 1 rok 3 roky 5 let od
Od data 29/12/2020 29/10/2021 31/08/2021 31/05/2021 30/11/2020 30/11/2018 30/11/2016 31/07/2009
Portfolio 3.63% -0.59% -0.67% 1.75% 4.71% 2.63% 1.94% 3.10%
Ro¢ni vykonnost
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Portfolio -1.21%  7.69% -4.58% 257% 3.29% 0.52% 3.84% 4.56% 10.98% -1.83%
Benchmark 235% 9.23% -217% -1.22% 4.73% 2.04% 6.06% 480% 12.97% -1.67%
Rozdil (spread) -3.56% -1.54% -241% 3.78% -1.44% -1.52% -2.22% -0.23% -1.99% -0.16%

* Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendarni rok — 12 mésici. VSechny vynosy jsou oCistény od poplatkd
podfondu (primarné vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota
investice mGze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménéach.
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
’ Vys$i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Analyza rizik

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 2.88% 524%  4.56%

Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Hlavni pozice v portfoliu

Portfolio *
CZGB 0.95% 5/30 10.08%
CZGB 1% 6/26 6.93%
CZGB 2% 10/33 5.52%
CZGB 1.2% 03/31 121 5.34%
CZGB 1.25% 02/25 120 4.79%
CZGB 0.45% 10/23 4.74%
CZGB 0.25% 2/27 417%
CETFIN 1.25% 06/12/23 3.93%
CZGB 2.75% 07/29 105 3.03%
CZGB 2.5% 8/28 2.74%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v listopadu oslabil o -0,59 %. Od zacatku roku je kurz fondu vyse o 3,63 %.
= Nedafilo se akciim. Akciové poklesy nedokazaly vykompenzovat ani rlisty dluhopisovych trhi.
=V pribéhu prosince by také méla byt dokoncena restrukturalizace akciové ¢asti portfolia.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Listopad byl pro finanéni trhy bouflivym mésicem, zejména kvili nové mutaci koronaviru — Omicron. Soucasné pokracovaly inflaéni tlaky. Index spotfebitelskych cen v USA dosahl v fijnu
meziro¢né +6,2 %, coz je nejvyssi Uroven od roku 1990. Inflace v eurozéné v listopadu vzrostla na +4,9 %, coz je nejvy$si hodnota od vzniku jednotné mény. Vétsina trid aktiv tak vice &i
méné ztracela, pficemz ochota investorl riskovat oslabila spolu se zavadénim restrikci spojenych s pandemii a moznému riziku dalsich epidemiologickych omezeni. Svou roli sehralo také
vy8Si ocekavan na drivéjsi utahovani ménové-politickych stimull ze strany FEDu. Kdybychom uzavreli mésic 25. listopadu, sumarizovali bychom pfijemné vysledky, nebot by se vétsina tfid
aktiv pohybovala v kladnych hodnotach. Nicméné vyskyt nové mutace viru Omicron zplsobil vyrazné ztraty rizikovych aktiv. Ceny ropy vyrazné propadly, pficemz akcie a HY dluhopisy

kdyz inflace zUstala vy$si, nez mnozi ocekavali.

Hlavni akciové indexy se v priibéhu celého mésice dostavaly do Eervenych &isel. Zacatek mésice byl pomérné pozitivni. Index S&P 500 vzrostl na dalsi rekordni hodnotu a index Dow Jones
poprvé piekrogil hranici 36 000 bodd. S pfichodem mutace na konci listopadu v8ak indexy silné klesly. Celkové v listopadu indexy zakongily negativné: S&P 500 (-0,7 %), STOXX 600 (-2,5
%) a Nikkei (-3,7 %). Vyraznym propadem byl zasazen region Emerging Europe, ktery po nékolika mésicich velice dobrého zhodnoceni propadl o 8,8%. Regionalnim akciim opét uskodily
predevsim obavy z nardstu pfipadd nakazeni Covidem a pfipadnych dalSich restriktivnich opatieni. Ruské akcie oslabily 0 9,1 % také diky eskalaci napéti s Ukrajinou. Turecko se propadlo o
6,14 %, kdy tamni ména zaZila vyraznou volatilitu. Polské akcie také ztratily téméf 10 %. Svétlou vyjimkou v regionu byla domaci burza, ktera posilila 0 2,47 %.

Bankovni rada CNB na listopadovém zasedani prekvapila svou razanci, kdyz zvysila repo sazbu o 125 bazickych bod( na 2,75 %. Rozhodnuti se opiralo o novou progndzu, ve které byly
neobvykle vyrazné zmény, zejména co se tyka inflaéniho vyhledu a s nim spojeného vyhledu rdistu korunovych sazeb. CNB V&, ze utazendj$i ménova politika dokaze infladni tlaky zkrotit do
konce roku 2022, coz by mohlo znamenat, Ze Urokové sazby jiz nebude zvedat tak razantné. Trh ale oCekava, ze sazby by se mohly dostat v roce 2022 ke 4 %. Riziko dalSiho razantniho
zvy$eni sazeb piinesla fijnova inflagni data. Inflace v Fijnu déle zrychlila ze zafijovych 4,9 na 5,8 %. Oéekavani analytikil dle agentury Reuters predpokladal réist na 5,5 %, shodné jako CNB.
Zrychleni cen ovlivnily zejména naklady spojené s bydlenim, projevil se rlst cen elektfiny a plynu, pokracoval také rlist cen nagjmud a nakladd vlastnického bydleni. Ristu inflace ovlivnily i
vyss§i ceny pohonnych hmot. Ceny potravin naopak mirné klesly. V pfistich mésicich inflace zpomali z titulu snizeni DPH u energii, odhady inflace na pfisti rok jsou v8ak velmi nejisté.
Zacatkem roku mohou hodnoty prekonat 7 %. V druhé poloviné roku zaéne rlst cen zpomalovat, pravdépodobné se vak do konce pfistiho roku nedostane pod 3 %. Na prosincovém

Vynos Ceského desetiletého statniho dluhopisu byl v listopadu pomérné stabilni. Zacal se obchodovat pobliz 3,55 %, vzrostl do okoli 3,7 % a konCil opét na drovni 3,55 %. Volatilita nebyla
vysoka ani v pribéhu mésice. Klitovym faktorem ovliviiujicim vyvoj na trhu byla nejistota a spekulace ohledné dal$iho vyvoje sazeb CNB, a to v kratkém, stfednim i dlouhém horizontu.
Vnéjsi faktory ovliviiovaly nas trh relativné malo. Vysoké nejistota véak mize lehko vést k silné volatilitg, pokud by trh zacal ménit o¢ekavani dalsiho vyvoje. ZpUsobit to miize jak pfipadna
dalsi silna vina epidemie a s ni spojené negativni dopady na ekonomiku, tak zmény ve vyhledu vyvoje sazeb CNB.

Strategie fondu, jeji dopad do vykonnosti a vyhled do budoucna

Hodnota podilového listu v listopadu poklesla o -0,59 %, kdyZ vykonnost fondu nepfiznivé ovlivnila expozice na region stfedni Evropy, ktera byla vyprodavana az v pribéhu mésice. Ta
v minulych mésicich fondu vyrazné pomahala, ale sou¢asné zhor$eni napéti na hranicich s Ruskem nepfiznivé zasahlo vétsinu kliCovych titull v regionu. Zejména diky tomu akciova ¢ast
portfolia v listopadu ztracela a tento negativni vliv nedokézala eliminovat ani mirné rostouci dluhopisova ¢ast portfolia. Ta ovSem diky vyrazné krat$i duraci nedokazala zcela vyuzit rostouci
trh. | kdyZ toto nastaveni odpovida nasim stfednédobym vyhledim ohledné Urokovych sazeb, vyuzili jsme nizsich cen a investovali do ¢eskych statnich dluhopisti s pevnym kuponem se
splatnostmi 2 az 10 let. Zvysili jsme tak plvodné silné podvazenou duraci portfolia z 2,34 na 3,24. | tato Uroven je ale stale podvazena vaci srovnatelnému benchmarku. V pribéhu prosince
by také méla byt dokoncena restrukturalizace akciové ¢asti portfolia, aktuélné jiz bylo do portfolia zafazeno pres 30 vybranych fondl celkem od 17 spravcd, a od nového roku by mél jiz
fond byt pIné zainvestovany podle nové strategie.

Trhy momentéalné nejvice ovliviiuje nova varianta Covidu Omikron, resp. obavy ze znovu uzavirani ekonomik, a také prvni ndznaky podstatné prisnéjsi monetarni politiky ze strany americké
centralni banky FEDu. Tyto faktory, spolu se stale nadprimérnym ocenénim trhiim, mohou (a patrné i budou) ovliviiovat vyvoj v pfistich mésicich, takze nemdzeme vyloucit ani prudsi
poklesy trhd, ale i s ohledem na vynosovy potencial dal3ich investi¢nich nastroji pro nas akcie stéle zUstavaji jednou z dlouhodobé nejzajimavéjsich investi¢nich pfilezitosti. Dluhopisové
instrumenty pak ovliviiuje nastupuijici pisnéjéi monetarni politika jak ze strany CNB, tak zminéného FEDu. Normalizace sazeb respektive vynost dluhopisti samozfejmé tladi na jejich ceny.
S ohledem na zminéna rizika kratkodobé volatility drzime vétsi podil hotovosti na Ukor jak akcii, tak dluhopist.

SlozZeni portfolia

Rozdéleni aktiv SloZeni podle mén
AED
CNH
DKK 75.95 %
IDR
JPY
Hotovost -8.76 %
MXN
NzD
Ostatni I2.73 % PLN —1=1.40 %
RUB 0.16 %
SGD
Penéznitrh  0.05 % TWD
° 20.73 %
39
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Il Portfolio Il Portfolio
A d. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako

spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
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SlozZeni dle ratingu (dluhopisova cast)
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SloZeni portfolia - akciové pozice
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Slozeni podle zemi

Slozeni podle sektoru

usa I 3. 19 % Zbozi diouhodobé spotieby I NG 5o
Lucembursko NN 61 % Zbozi kratkodobé spotreby I 1.16 %
Ceska republika |1 .89 % Petrochemie  [IllMo.56 %
irska (.77 % Finance [N : oo
Francie |64 % Zdravotni pése | NN 1 56 %
Némecko [HII1.38 % Pramys! | INEEE 1 77 %
Rakousko [HIIE1.19 % Informaéni technologie [ NEG_G_— = .25 %
Nizozemi [HlMo0.87 % Materialy [ HIIEMo.84 %
Polsko [HlM0.80 % Energetika | NEEEEEEGEG - -5 o
Velka Britanie  [0.37 % Nemovitosti  [lM0.41 %
Spansisko  10.28 % ostatni [ INGNING 2o %
Gina lo22% Komunikagni sluzby | I NGNNERER 1 .77 %
0% 25% 5% 75% 10 % 125% 15% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
Il Portfolio Il Portfolio

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich pfilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a tGc¢etnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované c¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaijicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
Paris. - www.amundi.com
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)

30/11/2021

Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 88.23% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit pinos z hodnoceni ESG? 88.23%  100.00%
-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.60
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organd:

LE“ pro Zivotni prostredi (Urovné spotreby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

»S“ pro socialni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpe¢nost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionar( atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zakladé kritérii ESG a je mu pfidéleno kvantitativni
skore dle prliméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umozriuje vyCerpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢énim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentl bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpoveédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skore ESG s ohledem
na ,investiéni svét®.

1 0dkaz na ,investicni svét“ je definovan bud referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papirt s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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